两岸三地租赁研讨会资料

宏观情况介绍之一

台湾租赁业的发展与近况

台北市租赁商业同业公会理事长   陈英杰

(1) 台湾租赁业之历史发展

 台湾租赁业的发展可追溯至1970年代初期，当时的租赁业务是由六家信托投资公司承做。1973年1月，财政部公布「信托投资公司办理机器及设备租赁业务办法」，订定信托投资业者以租赁方式协助工商界引进机器设备的相关规范。但是，由于该办法订有许多限制，而且当时工商业界对租赁的认识有限，因此租赁业务的推展并不理想。
 1974年10月，台湾第一家专业租赁公司成立。三年后，第二家租赁公司亦告成立。其它租赁公司，则随后相继成立。
 从1978年到1983年，租赁业快速成长。当时，由于受到第二次能源危机及金融政策紧缩的影响，民间企业筹资不易，给予租赁业良好发展机会。1983年底，台湾一共设有90余家租赁公司，而台北市租赁商业同业公会则在1982年成立。
 1984年，情势有所改变。财政部在当年度公布实施新的租赁业会计准则。之前，租赁案件并未分为资本(或融资)租赁及营业租赁两种，承租人可以将全数的租赁租金列为费用支出。此一规范对于租赁业务的推展十分有利。但新准则实施后，营业租赁的租金仍能全数列为费用支出，但对于资本租赁来说，只有利息部份才能列为承租人费用支出，不利于租赁业务的开拓。
 再者，经济的不景气导致民间投资意愿的裹足不前。租赁业的整体业绩连续两年缩减，而租赁公会会员数从1983年的43家锐减至1986年的24家。租赁业的竞争仍然十分激烈，租赁公会会员数目在1996年更缩减为13家。之后，随着台湾银行法规的松绑，台湾的银行机构获准设立自己的租赁公司，使租赁公会的会员数目再次攀升，而在1999年回升到28家。但是，随着亚洲金融风暴的发生，台湾也受到影响，部份租赁公司退出市场。目前租赁公会共有23家会员公司。
(2) 租赁的定义与类别

(1) 定义：依所适用的财务会计准则公报第2号所揭示，租赁”系指出租人以物租予承租人使用收益而收取现金之交易行为”。
(2) 类别：租赁分为营业租赁及资本租赁：
(i) 资本租赁

 承租人之资本租赁，指符合下列条件之一者：
(1) 租赁期间届满时，租赁物所有权无条件转移给承租人。
(2) 承租人享有优先承购权。
(3) 租赁期间达租赁物在租赁开始时剩耐用年数四分之三以上者。但旧品租赁如租赁前原使用期间已逾总估计使用年数四分之三以上者，不适用之。
(4) 租赁开始时按各期租金及优惠承购价格或保证残值所计算之现值总额，达租赁资产公平市价减出租人得享受之投资扣抵后余额90%以上者。但旧品租赁如租赁前原使用期间已逾总估计使用年数四分之三以上者，亦不适用。现值总额之计算，以租赁开始日财政部公布之非金融业最高借款利率与出租人之隐含利率之较低者为准。但隐含利率无法知悉或推知者，以非金融业最高借款利率为准。
出租人之资本租赁，指具备前段所列举四条件之一，并符合下列两条件者：
(1) 应收租赁款收现可能性能合理预估。
(2) 应由出租人负担之未来成本(例如保证租赁资产不因技术进步而受淘汰)，无重大之不确定性。
(ii) 营业租赁

凡资本租赁以外之租赁均为营业租赁。
(3) 租赁公司之规模

 租赁公会23家会员公司中，有11家是属于银行机构成立的。这23家租赁公司的实收股本如下表：
      实收股本 ( 新台币元 )              家数
30亿及以上                     1
                20亿至30亿以下                  3
                10亿至20亿以下                  7
                 5亿至10亿以下                  3
                 1亿至 5亿以下                   9 

(4) 租赁公司之营业项目

 目前租赁公司主要营业项目包括：
(1) 资本性租赁
系指企业于购置机器设备时，所需之设备以”融物“代替”融资”，这是较传统的租赁业务，亦是租赁最普遍的营运型态。使用对象以生产厂商购置机器设备比例最高。
(2) 营业性租赁
从功能上来说，相当于租借，出租人将资产出租予承租人，承租人依约支付租金以取得资产使用权，可达加速折旧节税，汰旧换新之功能，对象以小客车使用率较多。
(3) 售后租回
厂商为增加营运资金需求时，将原有机器设备出售予租赁公司，再以承租方式取得机器设备使用权。
(4) 应收帐款受让业务
出口厂商将应收帐款卖给租赁公司，先取得营运资金。
(5) 航空器及船舶租赁
目前台湾航空公司采用飞机租赁方式比例已逐渐增加，航空业者可免除负债沉重之资金压力，亦可透过租赁公司将闲置之飞机租予境外航空公司。

(6) 分期付款业务

因租赁业受到法令限制，无法从事”融资”业务，对于原料及车辆方面以分期付款买卖方式承作，其业务方式有：

(i) 买受人选定标的物，由租赁公司向供货商购买后，以分期付款方式再售予买受人。

(ii) 买受人有时为避免存货或机器设备闲置而充分利用其存货或机器设备之价值，并达到资金融通之需要，将原有之存货或机器设备出售予租赁公司，再由买受人以分期付款方式买回，以达经济之效益。

(5) 租赁业整体业绩统计

(1) 承作标的物统计(金额单位：新台币百万元)
	项目
	1998
	1999
	2000

	
	件数
	金额
	件数
	金额
	件数
	金额

	生产机器
	1,899
	21,839
	2,422
	24,393
	2,195
	26,638

	商业/事务机器
	4,127
	6,878
	4,767
	5,244
	4,075
	3,574

	运输设备(含飞机及船舶)
	7,910
	26,239
	10,606
	27,922
	10,796
	21,602

	工程机械
	732
	8,860
	908
	8,793
	604
	4,743

	医疗设备
	67
	672
	110
	888
	59
	422

	原物料
	2,977
	37,581
	2,599
	29,116
	2,551
	30,474

	其它
	486
	8,373
	542
	8,563
	512
	13,347

	合计
	18,198
	110,442
	21,954
	104,919
	20,792
	100,800

	资料来源：台北市租赁商业同业公会
这些年来，原物料始终是承作金额最多的，1998年更达当年度承作总金额的34%，1999年所占的比重下降为27.8%，2000年回升至30.2%。其次为生产机器及运输设备。三者合计即占去全年度总承作金额的四分之三以上(1998、1999、及2000分别为77.6%、77.6%及78.1%)。

	(2) 租赁契约期限统计 (金额单位：新台币百万元)

	
	

	期间 (月)
	1998
	1999
	2000
	

	
	件数
	金额
	件数
	金额
	件数
	金额
	

	12月(含)以下
	3,770
	26,538
	3,403
	24,624
	2,292
	27,929
	

	12月以上18月(含)以下
	1,386
	26,759
	1,827
	16,891
	3,621
	16,707
	

	18月以上24月(含)以下
	5,918
	23,976
	7,489
	28,739
	6,948
	23,887
	

	24月以上36月(含)以下
	5,945
	17,725
	7,754
	21,301
	6,872
	23,200
	

	36月以上48月(含)以下
	926
	3,053
	1,146
	3,665
	883
	5,043
	

	48月以上60月(含)以下
	210
	3,820
	228
	4,288
	165
	2,401
	

	60月以上
	43
	8,571
	107
	5,411
	11
	1,633
	

	合计
	18,198
	110,442
	21,954
	104,919
	20,792
	100,800


资料来源：台北市租赁商业同业公会
契约期限在2年以下仍占大多数，1998年为70%，1999年为76.5%，2000年为68%。契约期限在1年及以下者多属原物料案件。契约期限愈短，租赁公司资产减少(run off)愈快，租赁公司所承受的业务压力也愈大。

(3) 承作金额与客户实收股本对比
	实收股本(新台币元)
	1998
	1999
	2000

	2千万(含)以下
	22.5%
	40.9%
	35.4%

	2千万以上5千万(含)以下
	13.0%
	13.9%
	14.0%

	5 千万以上1亿(含)以下
	16.0%
	7.1%
	7.1%

	1亿以上5亿(含)以下
	23.8%
	18.1%
	21.0%

	5亿以上
	24.7%
	20.0%
	22.5%

	合计
	100.0%
	100.0%
	100.0%


资料来源：台北市租赁商业同业公会

     客户实收股本在新台币1亿元及以下占了总契约金额一半以上，1998年为51.5%，1999年为 61.9%，2000年则为56.5%。据租赁公会2000年统计，实收股本在新台币5千万元及以下客户所承作的新案即占当年度所有新案件数的81%，在在显示租赁公司是中小企业的一个重要筹资管道。
(6) 问题与期望

(1) 租赁业者目前面临主要问题包括
(i) 行业定位不明
融资性租赁公司隶属经济部管辖，而其业务型态又属金融周边业务，多年来租赁业者对台湾中小企业的贡献并未受到应有的重视。且财政部因仅负责存放款对象行业，并未将融资性租赁业务纳入金融体系内，使租赁公司一直妾身未明，导致业务推展不易。
(ii) 未加入联合争征信中心，征信信息不足
租赁业务与银行放款业务已产生部份竞争性，租赁公司年契约额已超过千亿元，企业使用租赁已十分普遍，可惜台湾的银行联合征信中心并未涵盖企业与租赁公司往来资料，造成企业信用膨胀，影响银行及授信公司的授信品质。
(iii) 资金取得来源受限，资金成本过高
租赁公司资金来源除自有资金外，均依赖银行贷款及货币市场，造成租赁公司资金成本过高，生产事业及厂商无法享受较低廉的资金，租赁公司也因此经营不易。
(iv) 政府未订立融资性租赁公司奖励优惠办法
政府所订振兴经济政策方案中，从未重视融资性租赁所扮演的角色，在国外常有政府鼓励企业更新生产设备，采用融资性租赁方式可抵减营业税、关税或营利事业所得税。数年前，生产厂商以贷款方式取得生产机械设备，可享受优惠税率租赁公司均被排除在外，近年来租赁公司不断向正府机关反映，目前大部份均可比照银行贷款取得资金享受优惠税率。       

(v) 金融风暴银行及票劵市场紧缩对租赁业的授信     

1998年下半年以来台湾发生的企业财务危机，各行各业普遍受波及，租赁公司首当其冲，被银行业及票劵业点名为优先紧缩对象，影响租赁业者的资金取得及/或增加取得资金的成本，使台湾中小企业筹资更加困难。
(2) 租赁业的期望
(i) 将租赁公司转型为财务公司，使其业务对象不仅涵盖企业更能扩及个人。
(ii) 加入联合征信中心，使租赁业能够获得授信客户的信用资料。
(iii) 将租赁公司纳入政府所提供予中小企业的各项专业基金，使租赁公司承作中小企业案件时能降低资金成本。
(iv) 修改动产抵押相关法规纳入资本性租赁，并增建租赁标的物之登记制度以保障租赁公司的权益。
(v) 对租赁业提供相关业务保险，以降低租赁公司的财务风险。
(vi) 将飞机租赁视为重要投资事业项目而纳入促进产业升级条例，并适用租税减免。
                                                  (2001年11月15日)
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